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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ปัจจัยขับเคลือ่นตลาดมา

จากความเสี่ยงดา้นภูมิรัฐศาสตร์และดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ที่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด แมร้ายงาน

การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

เมื่อวันที่ 21 มีนาคมที่ออกมาเมื่อวานนี้สะทอ้น

แนวโนม้การสนับสนุนการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย

มากขึน้ก็ตาม 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลงเมือ่

เทยีบกับค่าเงนิสกุลหลักส่วนใหญ่ เนื่องจากตลาด

วติกกังวลต่อความเสีย่งดา้นภูมิรัฐศาสตร์ระหว่าง

สหรัฐฯ และรัสเซยี แมว้า่รายงานการประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกมาสดใส ทัง้นี ้

คา่เงนิเอเชยีสว่นใหญ่แข็งค่าสอดคลอ้งกับการแข็ง

คา่ของเงนิหยวน หลังจากจากผูว้า่การธนาคารกลาง

จนีกล่าวว่า จนีจะไม่ลดค่าเงนิเพื่อตอบโตน้โยบาย

กดีกนัทางการคา้จากสหรัฐฯ 

 USD/THB เคลือ่นไหวสอดคลอ้งกับค่าเงนิอืน่ใน

ภมูภิาค โดยแข็งคา่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ี ่31.16 

 ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีการผลิต

ภาคอตุสาหกรรมของยูโรโซนเดอืนกมุภาพันธ ์และ

ถอ้ยแถลงของกรรมการอซีบี ีนายเยน ไวดแ์มน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

11-Apr 1.10 1.16 1.27 1.36 1.39 1.60 1.84 2.14 2.56 2.73 2.93 3.06

Change (bps) 0.18 0.35 1.30 1.54 0.44 0.29 0.04 -0.19 -0.07 -1.09 -1.22 -1.20

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 11-Apr 1.51332 1.52835 1.53893 1.57229 1.70089 1.96034

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

11-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 12-Apr 1351.2 -0.13

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

11-Apr 0.74917 1.14192 1.25057 1.42867 11-Apr 1.89563 2.34163 2.47250

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

12-Apr Bid/Ask 1.29/1.32 1.46/1.49 1.63/1.66 1.8/1.83 1.945/1.975 2.16/2.21 2.385/2.435

KBank counter rate Selling

(against THB) T/T

USD 31.27

EUR 38.87

GBP 44.62

JPY 0.2957
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 รายงานการประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ ณ 21 มนีาคมสนบัสนุนการขึน้

อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ โดยคณะกรรมการเฟดมมีตเิอกฉันท์ขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 25 

bps มาอยูท่ี ่1.75% โดยในดา้นการประเมนิแนวโนม้เศรษฐกจิคณะกรรมการยังคงมองว่าการขยายตัว

ของเศรษฐกจิและภาคแรงงานยงัแข็งแกรง่ในชว่งสองสามปีขา้งหนา้ จากผลของงบประมาณการกระตุน้

เศรษฐกจิ (Bipartisan Budget Act) และนโยบายการปฏริปูภาษีทีอ่อกมาเมือ่ตน้ปีเป็นส าคัญ ดา้นความ

เสีย่งตอ่เศรษฐกจิ คณะกรรมการหลายทา่นกงัวลตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้วา่อาจท าใหม้กีารตอบโต ้

จากประเทศคูค่า้ ขณะทีม่องวา่ผลกระทบทางตรงจากการก าหนดภาษีน าเขา้เหล็กและอลมูเินียมไมม่าก 

ดา้นเงนิเฟ้อยงัคงมแีนวโนม้ปรับสงูขึน้สูร่ะดับเป้าหมายของเฟดที ่2%   

 ดชันรีาคาผูบ้รโิภคสหรฐัฯ  ในเดอืนมนีาคมปรบัลดลงคร ัง้แรกนบัต ัง้แตพ่ฤษภาคม 2017 โดย

ดัชนีราคาผูบ้รโิภคทั่วไปลดลง 0.1%MoM จากทีส่งูขึน้ 0.2%MoM ในเดอืนกอ่นและจากทีต่ลาดคาด

ว่าจะไม่เปลี่ยนแปลง โดยไดรั้บปัจจัยมาจากราคาสนิคา้ที่ลดลงเป็นส าคัญ ส่วนดัชนีราคาผูบ้รโิภค

พืน้ฐานสงูขึน้ต่อเนื่องที ่0.2%MoM เท่ากับเดอืนกอ่นและเท่ากับทีต่ลดาคาด หากพจิารณา YoY เงนิ

เฟ้อทั่วไปสงูขึน้มาอยูท่ี ่2.4%YoY และเงนิเฟ้อพืน้ฐานสงูขึน้มาอยูท่ี ่2.2%YoY สว่นหนึง่เป็นผลจาก

ฐานทีต่ ่า ทัง้นี้ประเมนิว่าดัชนีทีล่ดลงเล็กนอ้ยจะเป็นเพยีงชั่วคราวเนื่องจากดัชนีราคาพืน้ฐานยังสูงขึน้

ตอ่เนือ่งจากโดยมแีรงกดดันจากภาคแรงงานทีต่งึตัวและรายไดเ้อกชนทีโ่นม้สงูขึน้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคอ่นขา้งทรงตวั โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี
ปรับเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่1.39% ในขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.56% มาเป็นเวลา 10 
วันท าการตดิต่อกัน ทัง้นี้ เมือ่วานนี้ นักลงทุนต่างชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ทัง้ส ิน้ 1.9 พันลา้น
บาท โดยสว่นใหญม่าจากการขายตราสารหนีร้ะยะสัน้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ2 ปี
ทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.31% ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีปรับลดลง 2 bps กลับมามาอยูท่ี ่2.78% อัตรา
ผลตอบแทนระยะยาวลดลง เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เดอืนมนีาคมออกมาต ่ากว่าคาด และความ
กงัวลตอ่ความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ และรัสเซยีในซเีรยี 

US CPI and PPI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ าหนด
ทศิทางของตลาดอตัราแลกเปลีย่นในเวลานี ้โดยท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและกดดนัความเชือ่ม ัน่ทีม่ ี
ตอ่เงนิดอลลาร ์ส่งผลให ้USD/เงนิสกุลอืน่ รวมท ัง้ USD/THB เคลือ่นไหวผนัผวนในทศิทางที่
ปรบัตวัลดลง ท ัง้นี ้เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้สนบัสนุนเงนิ
ดอลลารไ์ดบ้า้ง ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั
ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ี ่1.2367 เงนิยโูรแข็งค่าเมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร ์แมว้่ารายงานการ
ประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ จะออกมาสดใส เนื่องจากตลาดใหน้ ้าหนักกับความกังวลต่อความเสีย่งดา้น
ภูมรัิฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ และรัสเซยีมากกว่า หลังจากประธานาธบิดีสหรัฐฯ ไดก้ล่าวว่าจะด าเนิน
ปฏบิัตกิารทางทหารในซเีรีย ทัง้นี้ ความตงึเครียดเพิม่ขึน้หลักจากที่สหรัฐฯ กล่าวว่า ประธานาธบิด ี
บาซาร ์อลั อสัซาด เป็นผูรั้บผดิชอบตอ่เหตกุารณ์โจมตดีว้ยอาวธุเคมใีนซเีรยี  

• USD/JPY ลดลง 0.38% มาอยู่ทีร่ะดับ 106.79 เงนิเยนกลับมาแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร์
หลังจากอ่อนค่าลงในวันก่อนหนา้ เนื่องจากนักลงทุนหันกลับมาถือเงนิเยนซึง่เป็นสนิทรัพยป์ลอดภัย
ทา่มกลางความวติกกงัวลตอ่ความเสีย่งทางภมูรัิฐศาสตรร์ะหวา่งสหรัฐฯ และรัสเซยี 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4177 ทัง้นี้ ค่าเงนิเยนแข็งค่าขึน้มากในชว่งเปิดตลาดจาก
ความเสีย่งทางภมูรัิฐศาสตรท์ีส่ง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นค่าลง รวมถงึตัวเลขการขาดดุลการคา้ของอังกฤษใน
เดอืนกมุภาพันธท์ีอ่อกมานอ้ยกว่าทีต่ลาดคาดค่อนขา้งมาก อยา่งไรก็ด ีGBP/USD ปรับลดลงหลังจาก
รายงานการประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกมาสดใส 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้สอดคลอ้งกับการแข็งค่าของเงนิหยวน โดย USD/CNY ลดลง 
0.23% มาอยู่ที ่6.269 เงนิหยวนแข็งค่าต่อเนื่องจากวันกอ่นหนา้ตามสุนทรพจน์ของผูว้่าการธนาคาร
กลางจนีในงานประชมุเอเชยีโป๋อา่ว ซึง่กลา่วว่า จนีไมม่แีผนลดค่าเงนิเพือ่เป็นการตอบโตน้โยบายกดีกัน
ทางการคา้จากสหรัฐฯ 

• USD/THB ลดลง 0.17% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.16 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางแข็งค่าตามเงนิหยวน 
แมว้า่จะมปีรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนีเ้มือ่วานนี้ 
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Morning Daily

Spot 11-Apr-18 10-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.12 31.16 31.22 -0.17 31.20 31.60

USD/JPY 106.85 106.79 107.20 -0.38 108.00 108.00

EUR/USD 1.2375 1.2367 1.2356 0.09 1.23 1.25

GBP/USD 1.4194 1.4177 1.4176 0.01 1.40 1.41

USD/CNY 6.269 6.269 6.283 -0.23 6.350 6.390

USD/SGD 1.3078 1.3086 1.3092 -0.05 1.3200 1.3000

USD/IDR 13,759 13,759 13,751 0.06 13,600 13,563

USD/MYR 3.87 3.87 3.87 0.14 3.91 3.88

USD/PHP 51.95 51.95 52.00 -0.09 52.00 52.00

USD/KRW 1,066 1,066 1,067 -0.01 1,065 1,059

USD/NTD 29.20 29.20 29.19 0.03 29.25 29.05

AUD/USD 0.777 0.78 0.776 -0.08 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 0.08 0.96 0.95

JPY/THB 29.13 29.18 29.12 0.21 28.89 29.26

EUR/THB 38.51 38.54 38.57 -0.08 38.38 39.50

GBP/THB 44.18 44.18 44.25 -0.16 43.68 44.56

CNY/THB 4.96 4.97 4.97 0.06 4.91 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/04/2018  05/04/2018  09/04/2018  10/04/2018  11/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,296.7 2,597.3 5,126.1 1,422.2 1,837.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 619.8 4,800.5 1,939.2 2,010.7 930.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 676.9 -2,203.2 3,186.9 -588.6 906.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 992.3 11,442.5 1,698.8 1,341.9 211.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 980.9 5,561.4 1,908.8 3,998.7 1,298.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 11.4 5,881.0 -210.0 -2,656.8 -1,087.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,597.7 4,554.4 2,663.2 1,719.8 1,017.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,909.1 6,753.5 3,344.5 4,642.2 2,611.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,311.4 -2,199.1 -681.3 -2,922.5 -1,593.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,128.7 -9,831.7 -806.9 -4,939.0 -2,700.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 505.6 11,310.5 3,102.5 -1,228.8 925.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,623.1 1,478.7 2,295.6 -6,167.8 -1,774.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 3,210.0 0.0 0.0 150.0

Net Flow (Thailand) -1,623.1 -1,731.3 2,295.6 -6,167.8 -1,924.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 166,155.1 153,100.7 152,344.8 147,395.0 144,546.0 -2,849.0 -21,609.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 713,366.7 723,750.6 726,558.8 725,319.6 726,138.4 818.9 12,771.7

Total Holding (Thailand) 879,521.8 876,851.4 878,903.6 872,714.6 870,684.4 -2,030.1 -8,837.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3,210.0 0.0 0.0 150.0 3,420.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18704A : 20,000 

TB19403A : 15,000 

3 

CB18O04A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

CB18705B : 30,000 

 

4 5 6 

155,000 

9 

TB18711A : 15,000 

10 

CB18712B : 30,000 

CB18011A : 30,000 

11 12 

TB18718A : 20,000 

13 

95,000 

16 17 

CB18719B : 30,000 

CB18018A : 30,000 

18 

LB466A : 13,000 

19 

BOT202B : 40,000 

20 

BOT202A : 15,000 
128,000 

23 

TB18725A : 25,000 

24 

CB18726B : 30,000 

CB18025A : 30,000 

25 

LB22DA : 30,000 

26 27 

115,000 

30 

        Total 493,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


